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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2022 YILINDA BUYUME VE MAL TiCARETi ONGORULERI

DUNYA EKONOMISi BUYUME YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMISINDE 2022 EGILIMLERI

KURESEL TEDARIK ZINCIRLERINDE YENIDEN YAPILANMA

TEDARIK VE TESLIMAT SIKINTILARI

TEDARIK GUVENLIiGI/YATIRIMLAR

YUKSEK NAVLUN FiYATLARI

YUKSEK ENERJI FiYATLARI

YUKSEK EMTIA FiYATLARI

YUKSEK ENFLASYON
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ENFLASYONA KARSI PARA POLITIKALARINDA SIKILASMA

m
>
X
=
N
AN
(=)
N

2022 iLK VE iKINCI YARI

X
w
14
>
L
O
X
=
N
N
=
N

ABD MERKEZ BANKASI BILANCOSU MILYAR DOLAR

NVY|ZVH €202
VYV 2202
101A3 T202
NVYIZVH 2202
SIAVIN
NVSIN
LYVIN
vans
MIVI0
NIVYY 1202
IS

D3

1N1A3
SO1SN9V
ZNINNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LYVIN
vans
IVI0
MNIVYV 0202
INISYX

DI

10N1A3
SO1SN9V
ZNWNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LYV
vans
AV¥I0
NVYV 6102

10.000
9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000

ABD MERKEZ BANKASI FAiz YUZDE

NVYY 2202
101A3 220
NVYIZVH 2202
LYVIN 2202

¥0 1202

€D 1207

20 1202

1D 1207

¥0 0202

101A3

NI 1517
ZNINNEL
NWVY|ZVH
SIAVIA

NVSIN

(T2) L4VIN 0202
(8) LuVIN 0202
1vans 0zoz
V0 020Z

AVYY 6T0C

lllllllllll




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

PARASAL SIKILASMALARIN 2022 YILINDA ETKILERiI NE OLUR?

EMTIA VE MAL FiYATI ARTISLARINI DiZGINLER

MALIYET ARTISLARINI SINIRLAR/ENFLASYONIST BEKLENTILERI KIRAR
(URETIMDEKIi YAVASLAMA RiSKIiNi AZALTIR)

TUKETIMi VE TiCARETI HAREKETLENDIRIR
(YUKSEK ENFLASYON TUKETIMi AZALTMAYA BASLAYACAKTI)

NORMALLESME SAGLAR

GELISEN ULKELERIN PARALARINA
DEGER KAYBI VE FAIZ ARTISI BASKISI YARATIR




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

JEOPOLITIK GERGINLIKLER

UKRAYNA SILAHLI OLARAK YANIT VERMEZ

REFERANS ILHAK 2 BOLGE iLE SINIRLI KALIR
SENARYO RUSYA'YA YAPTIRIMLAR UYGULANIR
DIPLOMATIK CABALAR SURER
KOTUMSER UKRAYNA SILAHLI OLARAK YANIT VERIR + BATI DESTEK SAGLAR
SENARYO RUSYA’YA iZOLASYON VE YAPTIRIMLAR UYGULANIR
FELEKET

SENARYOSU

RUSYA UKRAYNA’NIN TAMAMINA YONELIK iSGAL GiRiSIMINDE BULUNUR
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DOLARIZASYON

TURK LIRASINDA
DEGER KAYBI

LIRALASMA
TLYI OZENDIRME

SIRKET, BANKA,
TCMB
BILANCOLARI
AGIRLIKLI
YABANCI PARA

YUKSEK
ENFLASYON

KALICI DUSUK
ENFLASYON

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURKIYE EKONOMi MODELI

TURK LIRASINDA
DEGER KAYBI

YUKSEK FAIZ ILE
COZULEMEZ

DUSUK FAIZ
YATIRIM URETIM
ARTISI




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YENi EKONOMi POLITIKASI (20 ARALIK 2021 VE SONRASI)
DUSUK FAIiZ + DUSUK ENFLASYON + iSTIKRARLI TURK LiRASI (LIRALASMA)

o e

TURK LIRASINI URETIMI VE IHRACATI
OZENDIRMEK iCIN DESTEKLEMEK
ONLEMLER ICIN ONLEMLER

TCMB FAIZ INDIRIMI

12



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURK LIRASINA OZENDIRMEK VE iHRACATI DESTEKLEMEK iCIN ONLEMLER

ONLEMLER
1 GERGEK KISILER iGIN TL MEVDUATTAN KUR KORUMALI TL MEVDUATA GEGIS
2 GERGEK KISILER iGIN DOViZ TEVDIAT HESAPLARINDAN KUR KORUMALI TL MEVDUATA GEGIS

TUZEL KIiSILER iCiN DOViZ TEVDIAT HESAPLARINDAN KUR KORUMALI TL MEVDUATA GECI$ +

VERGI TESVIKIi
4 TCMB VADELI DOVIZ iISLEMLERI
5 IHRACAT BEDELLERININ YUZDE 25’NiN TCMB SATISI
6 TCMB REESKONT KREDILERI VE EXIMBANK KREDILERI + KGF KREDILERI
7 DOVIZLi ISLEMLERE KONTROL VE MUDAHALE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DTH GELISMELERI 20 ARALIK ONCESIi VE SONRASI

HAFTALAR

YERLESIK
GERGCEK KiSi DTH
MILYAR DOLAR

YERLESIK
TUZEL KiSi DTH
MILYAR DOLAR

YERLESIK
TOPLAM DTH
MILYAR DOLAR

10 ARALIK 2021 141,87 89,77 231,65
17 ARALIK 2021 146,51 91,28 237,79
24 ARALIK 2021 146,08 92,89 238,97
31 ARALIK 2021 147,01 90,06 237,07
6 OCAK 2022 145,45 88,84 234,29
13 OCAK 2022 145,49 88,72 234,21
20 OCAK 2022 144,00 88,28 232,28
27 OCAK 2022 141,31 86,85 228,16
3 SUBAT 2022 141,56 83,53 225,09
10 SUBAT 2022 141,00 82,04 223,04

KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURK LIRASINDA GELISMELER; TURK LIRASI DURAGANLASTI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DOVIizZ iISLEMLERINE YAKIN TAKIP-KONTROL-MUDAHALE iLE KURLAR TUTULUYOR
TCMB, EXIMBANK, KAMU BANKALARI, OZEL BANKALAR, BDDK

1 DOVizZ ALIMLARINA SORGULAMA, ALIMLARIN TEKRAR BOZDURULMASI

2 TL KREDi KULLANIMINDA TAAHHUTNAMELER (DOViZ ALMAYACAGINA DAIR)

TL KREDI KULLANIMINDA MUSTERiI ODEMELERININ DOGRUDAN BANKA
TARAFINDAN YAPILMASI

4 DTH BOZDURULMASI RiCASI/TALEBI

5 FORWARD iSLEMLERDE SORGULAMA, TiCARI iSLEMLER iCiN FATURA VB TALEBI

6 YURTICIi-YURTDISI DOViZ TRANSFERLERINDE SORGULAMA
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

FED TAKViMi TURK LIRASINDA DEGER KAYBI BASKISI YARATACAK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2022 iLK CEYREK TURK LIiRASI iCiN SENARYOLAR VE GERGEKLESMELER
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—e—TCMB FAiZ INDIRMEZ + DTH SINIRLI BOZULUR
TCMB FAizZ iINDIRMEZ + DTH BOZULUR + DOVizDE KONTROL SURER
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
19

TCMB POLITIKA FAIZiINi OCAK VE SUBAT AYLARINDA SABIT TUTTU,
MART AYINDA DA SABIT TUTACAK, iZLEYEN AYLARDA iNDIRECEK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TICARI KREDI FAIZLERI
TURK LiRASI TICARI KREDI FAiZ ORANI YUZDE

40,00

35,00

30,00

25,00

20,00

15,00

10,00

(t1) Lvans
(¥) Lvans$
(82) »v20
(T2) »wdo0
(vT) w20
(£) @wv20
MNIVYY 1202
(v2) ¥nvevy
ISV
D3
1N1A3
SOLSNDY
ZNWNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LYVIN
1vans
AVI0
MNIVYV 0202
ISV
TNE]
1N1A3
SOLSN9V
ZNNNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LIVIN
1van$
VD0
MNIVYY 6102
ISV
IIE!
101A3
SOLSNOV
ZNNNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LIVIN
1van$
AVI0
MNVYY 8102
INISV)
A3

1N1A3
SOLSNDY
ZNWNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LIV
1vans
AVI0
MNIVYVY L10T

5,00
0,00

20



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ENFLASYONDA ARTIS SURUYOR (YILLIK YUZDE)

UFE-TUFE MAKASI 44.8 PUAN ILE REKOR SEVIYEDE

Fark (Puan)
e UFE (%)
TUFE (%)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 OCAK
KAYNAK: TUIK




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TCMB 2022 SONU TUFE BEKLENTISI YOZDE 23,2
Grafik 1.2.1: Enflasyon ve Cikti Acigi Tahminleri* (%)

Tahmin Aralg — Belirsizlik Aralig
® Enflasyon Hedefleri e 1kt ACIEN
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* Enflasyonun tahmin aralig) icinde kalma olasiligi yuzde 70%ir.
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

BANKACILARIN VE REEL KESIMIN 2022 SONU TUFE BEKLENTISIi YUZDE 34,06

PIYASA KATILIMCILARI ANKETI TOPLU SONUGLARI
12 AY SONRAS! ICIN ENFLASYON TAHMINI ASAGI REVIZE EDILDI

| | OCAK | ' SUBAT
TUFE (%) YILSONU 29,75 34,06
12 AY SONRASI 25,37 24,83

DOLAR/TL YILSONU 16,14 16,04
12 AY SONRASI 16,86 16,62
BUYUME (%) YILSONU 3,7 3,7
2022 SONU 4,2 4,2
CARI ISLEMLER DENGESI = YILSONU 1,9 9,5
(MLR DOLAR) 2022 SONU -11,5 -11,8

KAYNAK: TCMB, BLOOMBERG HT ARASTIRMA




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2022 SONU UFE VE TUFE BEKLENTILERI (ESDH BEKLENTILERI)

URETICi FiYATLARI ENFLASYONU

TUKETICi FIYATLARI ENFLASYONU

AYLAR AYLIK DEGiSim YILLIK DEGiSim AYLAR AYLIK DEGiSim YILLIK DEGiSiM
YUZDE YUZDE YUZDE YUZDE

2022 OCAK FiiLi 9,0 93,5 2022 OCAK FiiLi 11,10 48,7
2022 SUBAT 8,0 106,7 2022 SUBAT 5,0 54,7
2022 MART 6,0 110,2 2022 MART 3,0 57,6
2022 NiSAN 4,0 110,0 2022 NiSAN 2,5 58,9
2022 MAYIS 3,5 110,0 2022 MAVYIS 2,0 59,4
2022 HAZIRAN 2,0 106,6 2022 HAZIRAN 1,5 57,8
2022 TEMMUZ 2,0 105,7 2022 TEMMUZ 1,0 57,2
2022 AGUSTOS 2,0 104,0 2022 AGUSTOS 0,5 56,0
2022 EYLUL 2,0 105,5 2022 EYLUL 1,0 54,2
2022 EKim 2,0 100,6 2022 EKiM 1,5 53,0
2022 KASIM 2,5 86,8 2022 KASIM 2,0 51,2
2022 ARALIK 2,5 60,0 2022 ARALIK 2,0 37,0

24



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ILK UG AY SONRASINDA YILIN GERi KALANINDA SARMAL iGCINDE DEVAM

N

% 20 OLASILIK % 80 OLASILIK
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr




